i d1 GIORGIO MANTOVANO

] éomprende dal tempo di gestazione e dal teno-
1€ del corposo provvedimento, Ticco di imper-

dalla Camera’ dei’ deputatl il ‘4 marzo 2005.
Tra le nofme che. piu di altre subiscono una

ritiche provenienti:non- 5010 dalla. dottrina pre-
: valente: ma- anche da]l’Assomme (Assaciazios
‘ne fialiana fra.Je'societd per azion), vale la pe-

nantt il rcato. d1 false_comumcamom sociali: fi-

toine] cochce di commercio del 1882, dell'os-'

il nifeﬁmento & agli larticoli 2621 ¢ 2622
& del codice civile, chie sul:;lscono una radicale
- metamorfosi; al- punto, che .si pud’ parlare di-

erg; invece; dccaduto con la novella del 2002.
* 81 propone.. .cosi,- 1a soppressmne de]l';_xttuale—

-lancig, di cui gra staia dcnunclata, sip ‘da subi-

ficio per le: societh quotate nonché, parados-

. t:ravvcnzlonale L ]
- Nel testo, nfonnatoﬁ--che-_prevede mvece,-.
det” termini .di pre-
ongrui nspetto alla

: y'complessna del |
mumcazlom soc1ah

Vi pitt una famsp.
: 2621-ccy ed

deliituosa (att. 2622 ¢.¢:); ma-dug‘ipotesi
ato dlstmte a-seconda che le; falsita-o le O
sioni abbiane nwuardo a societit che- fanno ap:
pelloal pubbhco Tig o (1 -
c.c.; reclusione da.
inque “anng

(nuovo art.2621 c.c.
gde anni e misure di

' e"_ham:b quali desti

‘tor, direttori’ generali), a'cui si aggiungond;

30, la guale deve: presentare, in concreto, i re-

‘natari ‘della ¢omunicazione - “sulla tuazione
‘economica, patnmpmale o ﬁnanzlana«della so-

-radicale trasformazione,. ffutto delle dccorate . feapon novita presente nel testo: del- Seria

~ non invect in; quello trasmesso dalla Camera
* dei’deputiti - si-prospetta Teliminazios
" tanto .vituperate soglie quantitatiy \

novando, anche: i-dirigenti preposti alla. reda:
ione dei‘documenti contabili societari. Analo-,
ga & Tattitudine’ decettiva dena condotta di fal- g

Che si trattl di.un parto travaghato 10 i

tanti novifa ‘anche rispetto’ al testo trasmesso -

. na soffermare latténzione su queile dlSClph— g

a regina nel- panorama del diritto- penale'--
omimerciale ed. espress a, sin dal suo. ayven-

tazmne ntenuta COtTet:

¢ unavefae propria._ com‘ronfon:na, orientata sul™
_ _versante-del pericolo -con¢reio e non pilt’ sull
- evento.del dannoai soci’o ai creditori, come

1

regime di persegmbﬂlta dei reati.di falso’jn bi- -

- to, la dubbia, ragmnevolezza, A querela della
persona offesa nelle’societd noi quotate’e duf-

‘salmente, per l'attuale pm lieve: 1pote31 con—l ‘
: © 14, siregistra, per uliimo,

- proyvedimento “apptovato dal” Senato. della

o ."bateno Assai difficile dasostenere: per Tagew

clusione, da uno a cin-

timatati ta stessa, platea di -
oggetti attivi, (ammm.lstraton, smdac:, hqmda— r

quisito dell'idoneit a- mdun_'a in-efrore i desti- -

.ciefd o del groppo.al qualé essa appartiene”. -
Analogo c l‘oggetto matenale de]la condotta,‘

. .paftimonic netto_della-socie
.-sultato -economico, al]

~-gia del 5% del risultat

. l'cspnmere aree di.non punibilitd dell'ordine

"detta norma, seppur comprensibile nel suo si- '

cost‘mnto, in entramb1 i Iean dai bﬂaum e dal
\.ie gltre co'mumcamom sociali “previste dall
_legge” dirette ‘ai ‘soci ¢’al pubblico: La
dotta, in parncolare, deve consistere nell'asp(m
re “fattt materiali” non rispondenti al vero, an-,
corché oggetto di valutazioni, ovvero .‘neIla
“omissione di informazioni”, la cui comumca—-
zione & imposta dalla legge In ‘enttam
nuove. fattlspecm delittuose - e-frattasi'di-st

nibilitd, ancorate; giova ricordarto; all!

yrdo;
in ipotesi di falso conseguerite
estimative, al superam

-Vale Ia pena far

rdo i capo:sop -
tuifo a socictd quotate.in borsa finisce: con ‘-

di centinaia di milioni di euro. per. societd. Nel.
testo del Senato resta,’ tuttavla, m-piedi I’esclu-
_sione -della punibilith se Te falsith o-le omissio-
ni non dlterand in. modd sensibile- la rappresen—'
-tazione, -della_ sithazione economlca, “patriing-
nigle. o _finanziaria della societh o del:gruppo
al.quale essa appartiene. La sopravvivenza di

gnificatd’ di fondo, temiamo. che- possa.fare i
conti’ con il pnnc1p1o di determmatczza de]le

fattispecie pénali. -
A completare, mfi.ne, il ¢ ad.to de]le novi- ‘
a scomparsa, nel

‘nuevyg ﬁgura del falso: in bilancio .che- ‘abbia _
fodotto “in grave. nocumenta al nsparm:lato-
A fatl:lspcmc m queslene, preseute nel

-trasmesso dalla Camera dei-deputa

mafa con la reclusione’da dueé
on sanzioni' amministrative ¢ con Iin
ariche “direttive. “da sei mesi-a tre
arsa, d’'ragione, affettz da- ev1dente gi—
gantismd. La. conisapevolezza di un:onere pio-

. dalt
contabili e querelle tra pentl facili'da i
nare,, al punto, probabilmente d
! g;imiicato la disposizione. In
dizio che, a caldo, & p0331‘6ﬂc
-pos1t:rvo ‘pur essendoct una’‘compreisibil
$EIVE Verso: la.formula legiskativa de
- zione sensibile, che: parrebbe lasciare all'inter
prete un margine. -di discrezionalitd & esswo
u1 “lirniti di rilévanza penale: del fafta ="
*Va'in ogni caso soitolineate: che,: malgrado
‘l'attuale clima poiitico dxchzaratamente conflit-
" tuale, 14 nuova formulazione del reato-ha régi
strato "in ‘Sénato’ una condivisione: in"qualch
modo bipartisan; che. solo qualche anno fapa-
reva xmpensablle ST




d.l GIORGIO MANTOVANO

:‘. § comprende dal tempo di gestazione e dal teno-

56 ondo quanto (-3 dat ap
prendere. dalla stampa, esartii-

1€ del corposo- provvedimento, ricco di imper-

dalla Camera’ dei’ deputati il 4 marzo 2005.
“Tra le norme che.pit di altre subiscono una

Tauche,da]lAssonune (Assdciazio-

nanti il- reat & falsei;omumcamom sociali: fi-
oura regina
commerciafe &d espressiva, sin dal suo ayven-
. tor nel codice’ di commiercio del 1887, dell'os-

cietaria_ -
i nfenmento é agh arucoh 2621 € 2622
del -codice civile, che subiscono. una radicale

era; invece; accaduto con la novella del-2002.
Si propone,.cosi,: 1a soppressione dell'attuale

travvenzionale, - . iy
Nel ~testo nformato

qouglm nspettc :
dicati alle fafse ¢o-
i & pill una fattispe:
2621 ‘cc.) ed una

compless1ta dei )
umcazmm somah 110

dchttucﬁsa (art 2622 £ 1potes] diit
,ato distinte a- seconda che le falsita o e bmiss
-sioni-abbiane nguardo a societd chie-fanno-ap-
“pelloal pubblico risparmic’ (mmvo i
. ¢c.c.o.reclusione da du
interdizione da uno'
(nuovo art: 2621 c.c.
- que angii e misure di

% so, Ia quale deve: presentare in ¢onereto, il re-
| quisito delFidoneitd amdu.trc in errore i desti-
natari ‘della comunicazione : “sulla - situazione

«cletd o del groppoal qiale essa appartiene”, -

z
E
% ‘economica, patnms)male 0 ﬁnanzmna defld’ 80-
§ Analogo 2 l‘oggetto matenale della condotta,— .

Che si tratu di-un parto travaghato 10 si.
“tanti novita ‘anche. rispetto. al testo trasmesso

_-radlcale trasformazmne, frutio delle’ accorate -
cntlchc provenienti:non soio dalla dottrma pre- -

* dei’deputati - s1-prospetia I'elimina;

He. ‘italianafra le 'societd per azioni), vale la P~ ' iante. vituperate soglie quantitafi

na soffermare. Tattenzione su quelle disciphi- -

- patrimonio’ netto della societh
‘al

]- 'panorama del dirjtto- penale'--..‘sultato economico,

. sequiotributato dal Tegislatore al comicetto di -.tazione Titenuta cometta
;-trasparenza € vend1c1ta dell'mfermazaone so- -
“-gia del 5% del risultato:

- Pesprimere aree di non pumblhta dell'ordine. |
. metamorfosi; al- punto, che si pud parfare di -
una‘vera e propria, contronforma., ontentata sal -
versante del pencolo ‘congreto e non pint-sull’-
evento..del danno ai soci'o ai creditor, come - ©
. “tazione, -della, sitdazione economica, patrimo-

regime (i persegmbﬂlta ‘dei Teati.di falso iwbi-
lanc;o, di"cui gra stata’ denuncmta, sin da subi-
£ to, la dubbia. ragmnevolezza, K: querela della -,
& persona offesa nelle societd nob: quotate’e duf= -
ficio per le. societa quotate, nonché, parados-

{4 salmente, per. lattuale plll heve ipotesi.con- - -
- th, si registta, per idiimo,

che" prevede mvece,',‘-‘provvcdlmento “approvato dal " Senato

~detta norma, seppur comprensibile fel suo 'si-

~faftispecie penalic-

12622 ¢ B

. ‘co" 'b]]_l e-querelle tra pefiti facili da imma;

| anfi). In estrefoa sinté: ,__-,entrambe"le fatuspe-- .
ie hanno quah destinatari 14 ‘stegsa. platea di
__soggetu attivi (ammlmstraton, smdacx hqmda— y
tor, direttork gcnerah) a-cui si aggiungeno, in-
‘novaudo, anche i- dmgentl preposti -alla. reda-
‘zione dei’ documentl contabili societari.: Analo-
ga & T'attitudine decettiva dclla condotta di fal--

-.zione. sensxbﬂe, che- pdtrebbe laséiare:. a]lmter
 sui Tiumiti di nilevanze: penale-del fattd, .

" L'atuale clima politico dichiaratamente conflit--
" male, 14 nuova formulazione del reato- ha régi-

‘ ‘ne ¢ pene pilld dur{

¢pstifuito; in- enlIEIIﬂbl reati, daJ bllanc1 ¢ dal
“yle altre combnicazioni sociali ‘ ‘previste dall
.legge” dirette ‘ai soci ¢7al pubblico; L
dotta, in pamcolare, deve consistere nc]l'cspor—
re “fatti materiali” non rispondenti al yero, an-
corché oggetto di-- valutazuom, ovvero_ nélla :
“omissione di inforfazioni”, la cui comunica--
iione & imposta dalla legge In entrambe.le
auove. fattlsgecm delittnose - ¢ frattasi di-&i
ficativa' novitd presente mel’ ‘testo: del- Sena
-non invece in; queflo trasmesso dalta .Gamu
elle

nibilith, ancorate; giova ricordarlo] alli1¢

do.
‘in dpotesi i falso <o eguenie
estimative, al superame

“Vale [a pena far prés

tto a societd quotate . Jdn ‘borsa ﬁ.msce €0

di cenfinaia di milioni di euro. PeL societd, Nel.
testo dél Senato.-Testa, tuttavia; in. piedi Fescli-
sione della punibilita se le: falsith o-le omissio- -
i nion alterang in. mod( sensibile-la tappresen-

nidle o fiflanziaria della societd o dél gruppo
al guale essa appartiene! La so ravwvenza di

gnificato, di fondo, temiamo. che-possi.fare 1 _ :
conti’ cofi ‘il pnﬂc1p10 di detennmatezza delle.?* 1 B )

A completare, mfine, il ¢ uadro de]le novi
a scomparszé nel

nuova figura del falso; in bilancio che “abbia

odotfo “un grave nocumentc -ar- nsparrma
La fatttspemc in questione, presente ne

-trasmesso dalla Camcra der de R

arsa,’ a’ rag:tone, affetta da ev1dente gt
mo. La consay evolezza di un: onere pro

s, i criteri limite, ngldamr:mte n
dalla normsa,. avrebbe indotto _fm'm

al punto, probabilmerte, d: SVl
; ficafo 1a disposizione. In.de i
dizio che, 4 cdldo, & poss15ﬂe ‘€sprithy
positive,. pur .esserdoci una ‘comprensibile
serva verso: 1a.formula legislativa detlalte

_prete un margine. di discrezionalith ¢

Va'in ogni caso. sottolineato: che,: malgrado.

strato in Senato una condivisione: in. qualche
modo bipartisan, che olo. qualchc anno fa' pa--
eva nnpensablle . EPI




d1 GIORGIO MANTOVANO

comprende dal tempo d¥ gestazione e dal teno-

segno
l tutela deI :risparm

3'p de:e. da;lla:.star‘npa,:_gsaxm _

nar -8 novembre

re del corposo -provvedimento, ricco di impor-

dalla Camera’ dei deputati il ‘4 marzo- 2005.
a le nofme ché. piil di altre subiscono una

?valente md- anch

na soffermare

: falsegomumcamom sociali: fi-

commerciale ¢d. espressiva, sin dal suo. ayven-
to-nel codice’di commercio del 1882, dell'os-

cietaria.: .-
il riferimentd é agll arncoh 2621 e 2622
del -¢odice civile, chie subiscono- una radicale

-versante- del pericolo con¢reto e non pitt-sull’

era; invece; accaduto con la povella del 2002.
Si propone.. cosi, 1a soppressmne delTattuale
regime i perseguibilita dei reati.-di £als :
lancig, di cui era stata: ‘denunciat

travvenz&onale "
Ne_l testo nforr_nato-'-

"complessﬂa de

. nunieazioni sbciali; n
cie, comxavvenmonal ;
delittucsa (art. 2622 . i
"ato dISt].IltB a.seconda: che le falsita o le omis
“sioni.abbiana riguardo’a societd chie-fanno ap

-—'mterdlzlone da ung
(nuovo art. 2621 c.C.

3
% c.c.:-reclusione da de
- que anni e mlsu:e di mt

‘% 5o, Ia quale deve: presentare in éonerety, il re-
. quisito dellidoneiti'a mdu:rc in errore 1 desti-
% natari “della ¢omunicazione - “sulla. situazione
| "economica, pal:nmomale o finanziaria della so-
cietd o del gruppo- al -quale essa appartiene”.

e gltre comunicazioni sociali © prev1ste
Che $i tratu di-un’ parto travaghato 10 sl .-

tanti novitd ‘anche rispetto’ al {esto trasmesso: -

-radicale. trasformazione, . ffutto delle_dccorate -
. :cntlche provemenn‘ non solo dalla dottrma pre-: -
dall Adsonime. (Assocmzm—'
fie italiana fra le societd per azioni), vale la pe- -
Tattenzione su quelle discipli- -

- non invece m:.quello trasmesso dalla C
* dei’députati - st-prospetta I'eliminazi
- fanto VImperate soghe quantitatw

. .pammomo netio della’ sqcleta

wra egina. nel-panorama-del diritto. penale- sultato -economico, al

‘sequio tributato dal” legislatore al comcetto di -

) tazioné: ritenuta corretta
&asparenza e vend1c1ta de]lmformazxone so—' B

~gia del 5% del risultatc

| metamorfosi; al punto, che si pud' parlare di .

:
‘ I'espnmerc aree di.non pumbrhta deli'ordine §
§ una vera e propria controriferha, orientata’ sul” g

-evento.del danno-ai soei o & craditor, come -

. al.guale essa appartiene. "La sepravvivénza di
* “detta norma, seppur comprensibile nel suo si-
to, la dubbla rag;onevolezza, ar querela della -
persona offesa nelle societd nohr quotate e d'ufs -
ficio per le: societd quotate, nonché, parados-

‘salmente, per lattuale pm heve 1p0tcs1 con— o
: © th, si-registfa, per ltimo, 'la scomparsa. “nel

'?‘provved:meuto approvato dal” Senato.- della
T nueva flgura del" filso in bﬂancw che “abbia

fattispecig penali:. -

i pellg’ al pubbhco ‘Asparmio’ (uove art. 2622 - g

ure di: .l"hateno assai difficile.da sostenere- per Faccus

c1 “fissad- dalla norma,. aviebbe:indotto
U e tablh e querelle tra periti facili da i

- sxgmﬁc'ato 1a disposizione. In

Soggetti.attivi (ammmstraton, smdaci hqmda-
tofi, direttort gﬂuerah) a-cui si aggiungono, in- .
‘movando, anche: i- dmgenu preposti -alla. reda:
. zidne dei documenti contabili societarl,; Analo-
g ga & Tattitudine- decettiva della condotta di fal--
E

B

5

- ziene. sens1bﬂe, che- pan‘eb e lasciare alli ter-,
_prete un; margine. di- discrezionalitd et i
. sui lumti di nlévanza penale: del fatid, .

’ _l'attuale clima politico dichiaratamente: ¢onflit-
" tuale, 14 nuova formulaziope del reato. ha regi-
~ strato in Sénato’ una condivisione in‘qualche

modo bipartisan, che. solo qualche anne ia. pa—-

Ahnalogo elo etto materiaje’ della condotta, reva unpensablle

Eostitaito, in entraml:n i reau dai b11anc:1 edals 5
a .

Iegge” dirette ‘ai soci o’al pubblico. L
dotta, in parucolare deve consistere pell espor
re “fatti materialt” non rispondenti al ¥vero, an
corché oggetto di - valutazmm, owvero..nella
“om1551one di informazioni”, la cui coTnunica-
zione & imposta dalla legge In ‘entambe;.1
nuove fattispecie delittnose - e fraitasi “di-si
ficativa' novity presente nel testo: del- Ser

nibilita, ancorate, giova ricordar

in 1pote51 «di falso-consegue
estimative, al superamento del

“Vale 1a pena far pre:

fitto a societhd quotate’, in borsa finisce: con

di cenfinaia di milioni di euro. per. societh. Nel -
testo del-Sénato.zesta, tattavia, n- piedi ]sesclu-

,'sione della punibilita se Ie: falsita o-le omissio- -
' ni-non alterand in moda sensibile la rappresen
, “tazione, -della sitiazione ecopomilca, patriino-

migle o finanziaria della’societd o del gruppo

guiticatd di fondo, femiamo che-possa-fare 1 .
comti” con’il principio di determmatezza delle,."- % B

A completare, mﬁne, i quadro de]lc novi

prodotto “n grave nocument@ al nspam;nato
La fattispecie in questione, piesente nel te
-trasmesso dalla Camera dei deputati-e sa.n- :

7T sanzioni amministrative ¢ con l‘m erdiz
i ariche direttive. “da sei mesiva trean
arsa, a“ragione, -affetta da evidente-
mo. La consapevolezza di un onere pro

i.criteri Himiie, rigidamente

al punto, probablhnente,‘,da ]
dizio che, a caldo, & possibile €sprimy
positivo,. pur, essendoci una ‘compretisibile
serva verso:la formula le islativa’ dell

cess 0

" Vain ogni caso. sottolineato: che,: maigré.do '
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d1 GIORGIO MANTOVANO

“comprende dal tempe di gestazione ¢ dal teno-
[Te del corposo- provvedimento, ricco di impor-

‘tanti noviti anche: rispetto. al testo rasmesso- -

dalla Camera’ dei- deputau il ‘4 marzo 2005.
e norme che.pil di altre subiscono una

- gura régina nel- paniorama- del idiritto: penale
~commerciale ed espressiva, sin dal suo avven-
to-nel codice’ di commiercio del 1882 dell'os-
sequio” tributato dal* lcglslatore al coticetto’ di
trasparenza e vcndmlta deﬂ'nﬁormazmne sg=

h i nfenmento ¢ agli a:licoh 2621 ¢ 2622
~del codice civile, che subiscono. usa fadicale

era; invece; accaduto con la novella del 2002.
Si propore,. cosi,; Ia soppressione dell attuale

lancig, di-cui era stata; denunc:ata, sin ‘da subi-

ficio per le: societd quotate nonché, parados-

travvenzionale, . _
" Nel-testo: nformato chcr_ rrevede, mvece,
un eviderite aI]J:lngame 1
seriziong, -ora-da
complessué dei
municazioni sociali; non
cie. contravvenzionale’ (art. 2
delittuosa (arf. 2622 c.¢.), madue’ 1pote51-
ato distinte a.seconda che le falsitd-o'le omist
‘sioniabbiano ngua:do a societd chie fanno zp
pe]lo al pubbhco risparmio: (nuovo i
¢ reclusione da. da
interdizione da- uno
{nuovo, art.2621 c.
que. anm e misure di.ii
anni): In estrenia sinte

cmque-
eclusmne da uno a cm~

tori, direftori: gencraly), a'cui.si aggiungono; in

novaudo anche i-dirigenti preposti -alla. reda=

-zione det’ docuinenti contabili societari,; Analo

ga & T'attitudine’ decettxva della condotta di fal:-
so, 1a quale deve:presentare, in coneretg, il re- -
quisito dell’ ideneita‘a: indurre in. errore 1 desti- -

natari ‘della ¢omunicazione “sulla situazione

cietd o del gruppo-.al qualg essa. appartiene”

econocmica, pammomale 0 ﬁnanmana_fdella 50-

radlcale ‘rasformazione,. _ij‘r_utto dellé_accorate .

eti per amom) “vale la pc—' '
na soffermare Tl'attenzione su quelle discipli- -
- nanti il reato di false.comunicazioni sociali: fi-

4 metamorfosi; al punto, che .si’ pud’ patlare di- .-
una vefa e propna conxmnforma, onentata sul' .
versante  del pencalo coiicreto e non piisafl’-
evento. del: danno-ai soci’o ai creditoti, come -~

:

regime di persegmblhta dei reati.di falso iibi--.
" detta norma, seppur comprensibile nel ‘SU0 51—
to, la dubb1a ragmnevolczza. a querela della -
personi offesa nelle societa Hoit quotate e dhufs -

salmente, per l'attuale- plu heve 1potes1 cog- -’
: i © th, si registia, per ultimo, la scomparsa nel

= provvedlmento ‘approvato dal” Senato defla

" e, tab111 e querelle tra periti facili da i

Analogo & l‘oggetto matenalc della condotta,- )

e alue comumcazmm sociali “prewste da]l
Che s1 IIat‘u ch un parto travaghato 10 §i.-

- patrimonio netto della
,.sultato economlco, al.
‘in -ipotesi i falso’Coi eguen

T gia del 5% del risuliatd’

s l’espnmerc aree di-non pumbﬂ.lta dell' g};dlne ,

.fs1one della punibilita se le- falsitd o-le omissio-

‘ ‘ : . : ficato Ia di one. In,
c1e-hanno quah destinatan Ta’ steSSa platea di ‘sigificafo:In disposizione.

soggetu attivi. (ammm1straton smdacz, liquida- . -

‘..moﬁe sensﬂ:ule ‘che parrebbe lasciare allinter-

" tuale, 14 nugva formulaziope del reato- ha régi-

" modo bipartisan, che solo qualche anmo fa P

COStmnto in entra.mbl i rcatl da1 bﬂanc1 ed

legge” f - ditétte 'ai sogi 6" al pubblico. La’ci
dotfa, In partlcolare:, deve consistere nell'espo
re “fatti materiali” non fispondenti al vero, an-
corche oggetto di- vaIutazmm, OVVErD. nella‘
“oinissione di informazioni”, la cul comunica- -
zione & imposta dalla leggc In ‘entrambe le
nuove fattispecie delittuose - e:fraitasi‘di

_ ficativa novitk presente nel testo del Se. j
"~ non invece in.quello tzasmesso’ n

¢ del deputati - 81 -prospeita 1'eliininaz
« tante v1tuperate soglic quantitati

nibilita,” ancorate, giova sicordaglo,"all :

estimative, al superame

futto a Societd quotate’. in ‘borsa fini

di centinaia di milioni di euro per societa. Nel.
testo del-Sénato. resta, tuttawa, m- pledl Véselu-

‘ni- nion glterand in modd sensibile: la rappresen—‘
tazione, -della, sitiiazione economica, patrimo-
niale o finanziaria della 'spcietd o del ;grippo
al-quale essa appartiene La sopravvivénza di

gmﬁcato' di fondo, temiamo. che possa.faré i
o1l principio- di determmatezza dc]le. -

fattispecie penali. -
A completare, i mﬁne i quadro delle nou

nuova figura del falso in bilancio che- abbla
odotto “n grave. hocumento ai risparmia

fattispecie in questione, .presente nel ¢
to trasmesso da]la Camera dei deputa

z%rsa, a ragwne affetta da ev1dente ‘gl
mo. La. conisapevolezza di un’onere pro- .
: sa1 dlfficﬂe da sostenere perl 'cpu E

al purito, probabilmerite; da sv

dizio che a caldo, & poss1611e eSprm
/0, put essendoci una “comprensi
o la. formula legistativa dell

_prete un margine. di discrezionalitd "ecee
-sut limiti di mléevanza penale: del fatte, -
- ¥ain ogai caso sottolineate: che,‘malgrado
T'attuale clima politico dichiaratamente: conflit-
strato 'in Senato- una condivisione: in” qualch

reva mpensabﬂe

i m



‘be; secondo. quanto & datU ap
prendete dalla’ stairipa, esart

‘ narlo-a novembre . i
(Contmua a pag 6)

. DALLA PRIV ;M@!‘m e
Falso mbﬂanc1o nuove H0rIe pene p1u dure"

COSt:muto, in- eutrambl i reat1 dai, bllanc1 e dal:
e altre coiunicazioni sociali “previste dalla
.1egge” dirette ai soci o*al pubblico. Ls
dotta, in partlcolare, deve consistere ne]l e5por-
re “fatii materiali” non rispondenti .al vero, an-
corché oggetio di valutazmm, OVVETO. uella'
“omissione di informazioni”, la cui comunica: .
zone & imposia daila lcgge In entramb le ;
nuove fattispecie delittuose - €, trattasi“di-s
ficativa novita presente nel testo del: Senal

d1 GIORGIO MANTOVANO

% Che si l:ratu di-un parto travaghato 10 si .
- comprende dal tempo di gestazione e dal teno-
= | g ré del corposo. provvedimento, ticco di impor-
i 'tanti novitid anche rispetto’ al testo trasmesso:
 dalla Camera’ dei- deputati il ‘4 marzo- 2005.
a le norme che.pin di altre subiscono una
radicale trasformazione,. frotto dellé accorate -
« critiche pro\{emenn pon 3016 dalla dottrina pre- - non invece in.qucilo wasmesso dalla AR
valente, mi dnche dall' Assonime. (Assdciazio- - dej deputdi - si prospetta l'eliminazione:dellc -
e “italiana fra le societd per azioni), vale la pé- - tante vituperate soglic quantitafi
na’ soffermare l'atténzione su quelle discipli- - pibilith -ancorate, giova ricord:
nanti il Feator ‘di false_comunicazioni. sociali: fi- patrimonio’ netto della*societd:
gura régina. piel paniorama- del diritto- penale - gultato. economico, al dordo
~commetciale ed espreasiva, sin dal suo. ayven- "-m ipotesi i Falso..co cgu
to,nel codice’ di ommeérgio del 1882, dell'os- esl:xmamve, al superam' el
sequio’: -tributato dal” legislatore al Comcetto: di .
traspa:enza © vendlclta !

_llmformamone 80~

I n.fer:.mento & agh artlcoh 2621 & 2622
del codice civile,” che sublscouo una radicale
metamorfos1, al punto, che si pud’ paIIa.re di-
‘una‘vera e propria controriforma, orentata’ sal™
-versante-del pericolo coticreto e non pin’ sull-
evento. del danno™ai so¢i o ai creditori, cone .~
era; invece; accaduto con la- novella del 2002.

St proponc, .cosi,-1a soppressione dell'attuale
régime -di, persegmbﬂlta dei reati.di falsq iribi-- -
lancio, di-cui éra stata- denunclata, sin ‘da subi-" -
- to, ia dubbla ragmnevolezza. a querela della
. personia offesa nelle'societ nob. quotate’e d'uf: -

ficio per le’ societd quotate nonché, pa.rados- - fattispecie penali. -

‘salmente, per lattuale- piL heve ipotesi. con-'. A completare, mﬁne, il quadro delle novi
travvenzionale, © td, si’ registia, per’ ultimo, " la_scomparsa mel &
" Nel: testo nformam' che_prevede mvece,' - proyvedimento a;_:tuarovato dal” Senato - defla -
: dei” termini di ‘pre- IuovE figura del falso in bilancio_che abbia
; prodotto *un grave nOGUMENto ai Hsparmiato- -
% a fattispecie in questione, presente ne
i trasmesso dalia Camera dei dep '

.
g |

‘-g1a del 5% del fisultatd’
futto a societd quotate.in borsa finisce’:
. I'espnmcre aree di non punibilith dell'ordine. .
di centinaia di milioni di euro. per societd. Nel
testo dél-Senato resta, tuttavia, mm-piedi esclu-
sione della punibilita se le- falsitd o-le omissio-
ni-non alterand in: modG seasibile-la rappresen-
taziong, -della situazione economiica, patnmo
nidle o finanziaria della’societd o dél grippo
~al quale essa appartiene. “La sopramvenza di *
‘detta norma, seppur comprensibile fel suo’si-
gmﬁcato fondo, femiamo. che-. .possa-fare 1
conti coni ‘il principio di determmatezza de]lc, :

s

complessﬂ;a del p ! ;
mumcaz:lom soc1ah nomr vi € pilt una fattispe:
i ; f ' 2621 c. c) ed una

dehttuosa (art. 2622 ¢.¢2);
ate dlstmte a- seconda che le. fa}sua o le 0‘

© i i:varsa, o ragione, affetta da cwdente g
“gantismo. La consapevolezza di un 'onere pro
“batdrio : assa1 d_zfﬁcﬂe da spstencre per lacew

pello al pubbhco nsparmm (nuovo art.
L reclusmne da. du

(nuovo art; 2621 c.Cr “reclusione: o

anm) In estrena sintesi, entrambe .-famspe—

50, Ia quale deve- ‘preseniare, in concreto, if re-
natari ‘della .comunicazione - “suila - situazione

cietr o del gruppo al qhalé cssa appartiene”.

ci; - fissati dal
" contabili: . quereﬂe tra penti facilida i

gue anni €. misure di' inferdizione: da urid-a tre

¢ie’ hanno quah destinatari 'a ‘stegsa, platea di
oggetti attivi. (amuunmtraton, smdacr hqu1da— ‘-
tort, direitor generah) 7'cui si aggiungono; in-. .
novando, anche: i~ dirigenti’ preposti ‘alla reda-

zmne dei-docuinenti contabili sucietari.; Analo-
ga & T'attitndine-decettiva. della coudotta di fal-

-dizio che, a caldo, & possibile"esprii
‘positive,, pur essendoci una ‘compresisi

- zigne. sembﬂe, che¢ pairebbe 1as
. .pretc ‘un: mar;
sui ‘limiti di rilévanza penale: del fatoy

: quisito dellidoneita a: indurre. in.errore idesti- -
g " tuale, 14 nuova formulazione del Teato. ha regi-
_ “economica, parimoniale o finanziatia; della so-

" modo prart:tsan, che. solo qualche anno fa pa.--

Analogo & Ioggetto matenale de}la condotta,

al punto, probabilmente, da sv
ficato1a disposizione. In

Serva -versg “la_formula leglslatlva GEL
jarg - a]l'mter
¢ di discrezionalich e

*'Va in ogni caso sottolineato: the,: malgrz-tdo‘
l'attuale clima politico dichiaratamente: confht-

strato in Seénato- una condivisione: i ‘qualche-

teva Jmpensabﬂc




di GIORGIO MANTOVANO

. comprende dal tempo dr gestazione ¢ dal teno-

be-_ secondo, quanto

preﬁdeie dalla: stampa esarm
ifa -

1x¢ del corposo provvedimento, ricco di impor-
‘tanti novitd ‘anche: rispetto. al 48510 trasmesso
datla Camera’ dei’ dcputau il 4 marzo 2005.
Tra le norme che. pit di alire ‘subiscono una

Valent :mig anche all' Adsonime: (Assocmzm—

nanti il reato d1 false_comumcazmm sociali: fi-
¢ datc ap
tonel codice di. commercio del 1882 dell'os-
trasparenza e vend1c1ta
cletaria, ®

T siferimento & agli ‘articoli 2621 & 2623
del codice civile, chie sublscono una radicale

era; invece; accaduto con la novella ‘del 2002.
Si propone, cosi, la soppressione deil'attuale
regime di. persegmb:hta dei reati-di

ficio per le: societd quotate, noncheé, parados-

traweumonale

complessna dcl
munieaziori social, 1

dehttuosa (art 2622°¢.¢; ;ma duﬁ 1p0tes,1
ato dlstmte a.seconda che le falsita-o le omi
- sioni abbiano riguardo a sociétd chie-fanno’ 3
pello al pubbhco nspamo-—f(nuovo a
.o reclusmne da due ‘

(nuovo art; 2621 c.c. cclusmne da

tori, direttori generah) a cuisi aggiungono, -
novando, anche: i-dirigenti preposti alla redas

50, la quale deve: pr:esentarc, in édhereto, il re-
. guisito dellideneita’a mdurre in errore 1 desti-
© natari “della .comunicazione - “sulla - situazione

.cletd’ o del gruppo-al qualé essa appartiene”.

e altre comumcazmm sociali prev1ste
Che s1 tratta di-un’ parto travaghato 10 si .

: corche oggetto di -valutazioni, owvero. ne]la'.

radicale frasformazione, frutto delle. accorate -

tiche provenienti.non slo dalfa dofirina pre- - ficativa novita presente nel testo: del- Se

Z dei deputatl - '51-prospetta l'ehmlpamo

“rie italiana fra le"§ocietd per azioni), vale la pe- . i Vituperate soglie quantitati

na soffermare lattenzione su quelle discipli- -

. patrimonio’ netto_della-societa;

grgura régina. nel -panorama- del diritio. penale sultato economxco, .31-

commerciale ¢d espressiva, sin dal suo avven- .

seqmo tnbutato dal” legislatore al comceito di .
ll_‘mfonnamone 80~

"-gia del 5% del gisultatd’

. I'espnmere aree’ di.non punibilita dell'ordme
metamorfosi: al- punto che si pud’ parfare di . di centinaia di milioni di suro. PeL. societi. Nel
una vera € propria. contronfonna, orientata sul”™
versante del pencolo ‘concreto ‘e non pin- sull' - sione della pumbmta se le-falsitd o-le omissio- -
evento.-del. dannoai sogive ai creditori, come - ©
. -tazione, ‘della. sitiiazione econgmica, patriinc-
falso inibi- - al.quale essa appartiene. La sopravvwenza di
lancio,, di cui éra stata denunmata, sin da subi-
to. . la dubb1a ragmnevolezza. a querela della . N
persoria offesa nelle societd non quotate’s d'ufs. ; - conti” ¢on’ ‘il principio di detenmnatezza deﬂﬂ-*‘

salmente, per lattuale p1u heve 1pote51 con-'. '
- o th, siregista, per ultimo, Ia stomparsa. nel.
- provvedimento apptovato dal” Senato. della

N 1-test nformato, chel revede, inve
e 'ES i e P <e,. ‘nuova figura del falso in bilancio che“abbja

2622 ¢

- gue am.u_ e misure d1 interdiziope: darndo a tre |
E esi, ehitrambe e fattlspe- "
e’ hanmo quah defstinatari Ja_stessa. platea di
sdggelti attivi (ammjmstraton, smdacx, Yiquida: -

- gerva verso-la. formula legistativa' déllalf

. zione sensibile, che-parrebbe lasciare. allinter-.
zione dei- ‘docutnenti contabili socjetari.. Analo- P : ‘

ga & I'attitudine’ decetmva della condotlsa di fal- '_ su:l limiti di nlevanza penale del fattoy
’ _l'attuale clima politico dichiaratamente: conflit- =
" tuale, Ia nuova formulazmne del Teato. ha regi- .
‘economica, patmnomale o finanziaria della- 50-

Analego e l'oggetto matenale de]la condotta,-

costm.uto ‘in em:rambl i reau dai. bllﬂll(:l-e d

_legge dirette af 'soci o al pubblico; La
dotta, in particolare, deve consistere ne]l espor-
re “fatti materiali” non rispondenti al vero, an-

“omissione di informazioni”, la cui coTumca:-
zione & imposta dalla lcgge In entrambe I
auove fattispecie delittuose - frattasi®di-sij

gon invece in quello trasmesso dalla Carmera -
elle -

:mmmm.mmﬁsmﬁ ik

mb:hta, zmcorate, giova EiCOT
do

"Vale Ia pena’ far. p

o.dn capd
futto a Societd quotate’in borsa fini

testo del-Sénato-resta,’ tuttawa, - pledl Peschu-
ni-non alterand in: modo sensibile la rappresen- .
nidle o finanziaria della societd o del EUUppo

‘detta norma, seppur comprensibile nel suo si-
gmﬁcato di fondo, temiamo. che-possa-fare i

R %Wf skt

fattispecie penali: - x
A completare, mfine, i quadm delle novi- -

otto 'im grave. nocumentg ai- risparmial

da sostenere perl : c;lI [
a i criteri ]mnte, rigidamente m

ssati Jalla neorma, avrebbe:indotto
1]1 e'querelle tra perifi. facili da i
al pusto, probabﬂmente, ‘da svui
iificato la dlsposmonc I :
dizio che, a caldo, 8 possfbﬁe ‘espiimere; pace
“positivo,, pu:,csseudocl una ‘comprensi

prete ‘un: margine- di discrezionalith e

 ¥a'in ogni caso soltolineato: che,: malgrado

strato in ‘Sémato. una condivisione in’ “gualcie- %
2=

- modo bipartisan; che solg; qualche anno a;.pa~-- .
eva mlpensabﬂe . ‘ ; ;




ATTUALITA '

-a; 'novembre

NE -é -

_~rad1cale trasformazione, fr_utto delle accorate
itichie ptovenienti:non 5010 dalla. dotlnna pre- -

i ‘(anunuq a paég. 5.

-di GIORGIO MANTOVANO

Che si iram di-un’ parto travaghato 10 ‘51
comprende dal tempo di gestazione e dal teno-
1e del corposo-provvedimento, ricco di imper-

dalla Camera’ dei- deputati il ‘4 marzo 20053,
a le norme che. piu di altre subiscono una

valente : mid- anche dﬂll‘Assomme (Assocmzm—
ne' italiana fra e

nanti - reatcr d1 false_comumcamom sociali: fi-

trasparenza e vcndmlté ll'mformamone 80+

Tl riferimentd & agh arl:lcoh 2621 e 2622
del -codice civile, che sui;1sc0n0 una radicale

-versante - del pencoio concreto ¢ non pin sufl’

. era; invece; accaduto con la novella ‘del 2002.
Si propone,. cosi,: 1a: soppressione dell'attuale

ficio per le societa quotate nonché, parados-

travvenzionale. - i
Ncl testet nformato ,che prcvede mvece'

dehttuosa (art 2622 goX ), 'ma dué 1p0tes1 clL
ato distinte a-seconda che le falsita-o le omi
-sioniabbiana nguatdo a societil che fadnnoa
2 pelly’al pubbhco risparmio’ (nuovo art.-

“g.c.zreclusione da di si31 anmi g

(muovo_ art:2621 c.c.: réclusione da upo’a cin-
- qué anni e misure d1
'anm) In estrefia sin

* "novando, anche’ i- dirigenti’ preposti -alla, reda-

“natari ‘della comunicazione “sulla ‘situazione
‘economica, patrimoniale o finanziariadelld so-
«cietd o del gruppo: al qualg essa. appartiene”.

wle altre comumcazmm sociali * prev1ste
‘legge” diretfe ai 'soci ¢”al pubblico. La.

“tanti novitd anche: rispetto al testo trasmesso:

* dei, députdti - s1 prospetta l'elitinaz

eth per azioni), vale la'pg- . o vituperate soglie quantita

na soffermare Tattenzione su- quelle discipli- -

. pafrimonio netto. "della societd.

- gura régina nel ‘panorama- del diritfo- penale‘  saltato-economico, al,

:cemmerclale ed. espressiva, sin dal sio avven: .
to nel codice di.commercio del 1882, dell'os-
sequio tnbutato dal'legislatore al concetto di ...

“gia del 5% del risultaic’

. ‘ I'espnmere aree di. non pumbﬂlta deli'ordine. .
¢ metamorfosi; al punto, che si pud parlare di- . di centinaia di milioni di euro.per.societs. Nel
| una'vera e ‘propria controriforma, onentata sul”

o .jsmne della punibilita se lTe falsitd o-le omissio- -

“ni fion alterand in. modd senstbile la rappresen-

“tazione, -defla. sitiazione economlca, patrmlov

evento. del dannoe-ai socio ai crechton, come -

regime i persegulbﬂita dei reati.di falso jribi-
lancig, di cui era stata; denunclata., sin ‘da subi~

to, la dubbia- ragmnevolezza, a querela della -
persona offesa nelle societa non quotate’s d'uf:

—'-detta nom;a, seppur comprensibile nel suo si

‘fattispecie, penali: -
salmente, per. l'attuale p1u heve ipotesi. con-f

© ta, si' registia, per u1t1m0
. “-proyvedimento apptovafo dal Senato. delfa
‘nuova figura del filso in b11anc1o ¢he "abbia

_Ast‘ trasmesso dalla Camera dei- deputati & san--

622 . “batorio assai difficile da sostenere per ¥
~interdizione da. und 4 ‘ciqué ahni) "0 ‘meno * '»210%18& del‘cnten limite, Tigidamente n
" conta elle tra perfiti facili

terdizione' da;und.a fre ontabili €. guer 2 perl da

ntrambe: le fatuSpe- s 1chto la dlspgsmone In

-cie‘hanno quah deéstinatar 1a stedsa; platea di
’ ;,,soggettl attivi (ammmlstraton, smdac: hqu1da—
% tori, direftori’ genc:ah), acui, si aggmngono e .
; . zione sexisibile, che- pairebbe Ias
. zicne dei-docuinenti contabili sacietari,; Analo-
" ga ¢ l'attitudine’ decettiva délla condotta di fals
.&. so, la quale deve presentare, in concreto, il re-
~ quisito dell'idoneity a mdune in.emrore i desti- -
" uale, la nuova formulazione del reato, ha rég-

" modo bipartisan, che solo qualche _ann 2 .pa
Analogo e loggctto matenale dcﬂa condotia, g P

cosntulto, in cmrambl i reati, dm bﬂaum ed
d -

dotta, in partlcolarc, deve consistere nell espor—
re “fatti materiali” non rispondenti al ¥ero, an-
corché oggetto di valutazmm, ovwero..nella
“ornissione di informazioni”, la cui comumca—,
zione & imposta dalla legge In ‘entrambe._le
nuove fattispecie delittuose - e fraftasi: i
ficativa ngvitd presente nel: testo; del Se
non invece in quello trasmesso dalla Cam

nibilita, ancorate; giova. rigor

do!
in dpotesi di falso--coi egu
estimative, al SUpEranK

Vale I pena, far pr

futto a societd quotate’, in borsa finisce: con -

testo dél Senato.resta, tuttavia; m-piedi Yegeln~-

nidle o finanziaria della societd o del grippo
al.quale essa appartiene. Ta sopravvi fhza'di .

¢i fondo, femiamo. che-possa.fare i
il principio- di determmatezza delle.

A comyletare mﬁne il adm dclle nov1-‘
%a scomparsa, “nel .

fodotte n grave. ‘nocumiento ai Hisparmiato
fattispecie in questione, ‘presente nek te:

nata & n;la reclusxone .da due,

ai:sa a raglone af:fctta da ewdente
o, La.consapevolezza di un onere pre

- ;

a norma,. avrebbe mdott'o

al punto, probabilmente, da

dizio che, a caldo; & possféﬂe ‘espri
POStivo,, ;pu:,essendom una “comprt
“la. formula legistativa
Tare. a]lmter
prete un: margine: di- discrezionalith e
‘sui limiti dj rdlévanza penale: del fatta]

- .Vain ogni caso sottolineato: che, malgrado
l'attualc clima politico dichiaratamente conflit-

strato ‘in ‘Sénato una condivisione: in ‘qualche

reva nnpensablle

R & i o B,



omprende dal terpo di’ gestazione ¢ dal teno-

ré del corpose provvedimento, ricco di impor-
‘tanti novitd 'anche: rispetto al testo” ‘frasmesso:

§ dalla Camera’ dei deputati il 4 marzo 2005.
T a le nofme che. piii di altre subiscono una

.

|
_ § d1 GIORGIO MANTOVANO
i

z

-

valente ma: dnche _all'Assomme (Assoc1a210-'
ne “italiana fra

dalisenato g si‘appresta
‘tornar amplamen - erfiend

nant il reato' d1 false_comumcazmm sociali: fi-

econdo, quanto & datc 2
premdeiw dalla stammipa, ¢sami

trasparenza e vend1c1té dell mformamone so—'
- cletaria.t :

1l riferivhentd. & agh arucoh 2621 € 2622
del ‘codice civile, che subiscono. una radicale

era; invece, accaduto con la novella del 2002.
* 51 propenc,.Cosi,: 1a soppressione dell'attuale

|5 -lancio, di'cui €ra stata dcuuuc:ata, sini ‘da subi-
- to, la dubbia ragionevolezza: a querela. della

ficio per le’societd quotate nonché, parados-

lravvenmonale

- un eviderite’ a]lungame
. scrizione, orada ntene
‘complessitd dei proce
municazioni sociali; noy

det’ termini di p
ongrui nspetto
dedicati alle. false €0~
& pill una famspﬁ—

- .gue anpi e misure d1 interdizione:
i gntrambe

novando, anche; i~ dirigenti’ preposti -alla. reda-,

quisito dell'ideneith a:indurre in.errore i desti-
matari- de].la comunicazione - ‘“sulla situazione

i
1]

.cleth o del gruppo:.al qhalé essa appartiene”

Filsoin bﬂanao OVe 0t

“Jle altre cotmunicazioni socxah ‘previste dall:

Che si tratti di- U parto travaghato 10 si. legge”,

tickie provemenu,non solo dalla dot1nna pre- -

* del’ deputatl - si-prospetta l'eliminazior

% radicale trasformazione,  ffitto dellé accorate °
- ~tanto yituperate soglie quantitat

Je’sociétd per aziond), vale la pe-
na soffermare I'attenzione su quelle discipli- -

- patrimonio’ netto della-societh.
_.sultato -economico, al dordo
-in dpotesi di falso’. consegu

. gura regma ‘el ‘panorama- del dm,tto penale'
“commerciale. ed espressiva, sin dal stio. avven- .
§ to;nel codice: di ¢ommeércio del 1882, dell'os- -
‘L ‘sequio-tributato dal’legislatore al concetto’ di tazione Titenutd cormett
~gia del 5% del fisultate’Tordo

- . l'espnmcrc aree di-non punibilith dell'ordine
: metamorfom, al punto, che si pud’ paIIare di-

una vers e proprla contronforma, orientata sul "

. versante-de] pericolo ‘coiicreto e non pi-sull' -

' evento.del danno ai soci o ai creditori, come

sione’ della’ punibilits se le falsith o-le omissio- -

regime di- persegmblhta dei reati.di falso inbi- -
" detta norma, seppur comprensibile nel suo si-

. persona offesa ne]le societd noh quotate’e d'uf: -
* fattispecie pénali. -

‘salmente, per’ lattuale pm hcve 1p0tes1 con— .
: 14, si registra, per uliimo, Ia scomparsa. nel
"".provvedlmento ‘approvato dal* Senato. della

to- riformate; h A .
Nel testo. riformato, ? o p:evede mvece ‘nrova figura del falso in bilancio chg abbia

o a .causs. de:_cnten hmlte, ng:damcnte nt

(nuovo art:2621 c.c.: reciusmne da: uno a cin-

5 e 'gmﬁ' to 1a di
cie hanno quah destinatarila stessa, platea di e o sposizione. In.

sogge.ttl attivi (amm.lmstraton, smdac1, hqulda-,.—
tori, direttori generah) a'ci_si aggiungono, in-- .
.zIone. scn51b11e, che- parrebbe Iasciare all'inter-,
mona dei ‘documentt contabili sqcietari.; Analo-

ga & Tattifudine: decettiva della condotta di fal-

so, la quale deve-presentare, in Concreto; il re-
. l‘attuale clima politico dichiaratamente: conﬂn—
* tuale, 14 nuova formula.monc del reato. ha regi
strato in Senatc una condivisione im”gualchi
" modo bipartisan, che solo qualche anno fapa
Analo 0] é 1'oggetto matenale de]la condotta,‘ ‘ . , e

‘economica, patrimotiale o finanzlaria.della 50-

costltmto in- ent.ramb1 i reatl da1 bﬂaucie d

- dirétte ‘ai soci ¢7al pubblico. La
dotta, in particotare, deve consistere nell’ espor-
re “fatti materiali” non rispondenti 4l ¥ero, an-
corche oggetto di valutazmm, OV Vero. neIla'

“omissiope di informazioni”, la cui comunica-. &
zlone & imposta, dalla legge In ‘enttam :
nuove. fattispecie delittuose - e trattasi “dli-sigmi
ficativa novith presente ‘et testo del- Ser
non invece in: quello trasmesso’ dalia |

mbﬂlté, ancorate; giova ricor

cstimative, al superamento,

"Vale la pena far présémte:¢

A eape
it a Societ) quotate:in borsa finisce con ' -

di centinaia di milioni di euro- pet. societd. Nel.
testo del-Senato.resta,’ futtavia; o piedi l‘esclu-

ni on alterand in. modo sensibile la rappresen- . &
taziene, della, sitiazione economica, pammo—' :
niale o finanziaria della societd o del gruppo ¢
al.quale essa appartiene. La sopravvivenza di

‘enificatg fondo temitamo_che possa-fare i
Conti” com "11- pnnc1p10 di detcnnmatezza delle..'

A completare, mﬁ.uc, il quadro de]le n0v1- .

dotto “1n grave nocumento ai nspamnato-
;a fattispecie in questione, prescnt net te-
fIaSIﬂCSSU dalla Camera dei: dg tati-e:

ssat dalla norma, aviebbe indott
bili: e guerelle tra periti.facili da
/al punto, probabilmente, da

dizio che 4 caldo, & possﬂ:ﬂe espr;m_
positivo,, pur,esseudom una "comprensibal
serva verso la. formula Tegislativa dél¥alt

.prete un. margine. di discrézionality” e::cesm
sui Jitniti di rilevanza penale:del- faitt), 2
" V¥a'in ogsi caso sottolineato: che, malgrado

reva mpensablle
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comprende dal tempo di gestazione ¢ dal teno-
e del corposo provvedimento, ricco di impor-

dalla Camera’ dei’ deputati il ‘4 marzo 2005.
ra le norme che. piu di altre subiscono una

ssonime; (Assocuazm—

nanti #- reato, dx fa]se_comumcazmm sociali: fi-

to. nel codice. di ¢ommy cio del 1882, dell'os-
Sequio’. ‘tributato dal”legislatore al comcetio. di
trasparenza e vend.lcita llmformamone 80~
cietaria. ’

1l riferitentd.& ag]_l ammh 2621 e 2622
~del codice civile, che su!:uscono ina radicale

" erd; invece; accaduto con la novc]la del 2002.
* 8t proporie, cosi, - 1a soppressione de]l'attuale
regime i persegmbi]ita dei reati.di fals
-lancio, di cui éra stata ‘dénunciata; sin

ficio per le: societd quotate, nonché, parados-

 travvenzionale. . -~ - T
Nel testo nformato,‘ €. prevede, invece;:
énto. del’ termini -di pre
ongrui nspette alla;

complesmté dei‘processi:d
mumcamonl SOClah non

i & pidt una fattispe
 gart. 2621 ‘c.c.f ed una

dehttuosa (art 2622 c.¢.), ma duéipotesi

ato dlstmte a-seconda che Je: fa151ta o le omus~

(nyovo art: 2621 c.c.;
que anri e. misure di
anm) In estrermia sin

tori, direttori gencrah), a'cud, si aggiuagono, |

so, la quale deve: presentare in comeretg, if re-
uisito del¥ideneitd a-indurre in: CITOre 1 desti-

etk o del gruppo- al qualé essa appdrtiene”.

%_gma régina nel- ‘paniorama- deI diritto. penale'
commerciale &d espressiva, sin dal sio.avven- .

: metamorf031, al- punto, che si pud’ pariare di-
una‘vera e propna contronformm ortentata’ sul"r
-vérsante- del pencolo concreto e non pitt sufl'-
~evento. del. danno-ai soci’o ai creditori, come

‘ga & Tattifuding-decettiva della condotta di fal-

‘economica, patrimeniale o ﬁnanzlana,deila 50~

Che si tratu di-un’ parto travaghato 10 st .
“‘tanti novifd ‘anche: rispetto: al .testo trasinesso -

radlcale trasformazmne, fratto delle accorate -
'uche Pr ementi non. oo dafla doitrina pre-- -

e 1ta]15.na fra le societd per azioni), vale lape- -
na soffermare lattenzione su quelle disciphi- -

.. al.quale essa appartiene. La sopravvivenza
su 1-' '
- to, la dubbla ragonevolezza, a querela della -
. -persona offesa nelle societi non quotate’e d'uf= :

‘salmente, per: l'attuale- pm heve ipotesi: con—'-

cie’ hanno quah destiniatari 1a stessa; i:vlatea di r
soggetu attivi (ammmstraton, sindact, hqmda

- serva verso”la. formula Tegistativa' dell!
novando a.uche i- dmgenu preposti -alla reda: - 4 &

ficativa novitd presente nel’ ‘testo 'del- Se

* dei’deputdti - si-prospetta l'elithinazio
~tante-yituperate saglie quantitati

: pattimonio netto della-so
~-sultato: economico, al;

" estimative, al superamenta
- -tazioné ritenuta Corre

~-gia del 5% del fisuliato’

. I'cspnmere aree di. non pumbﬂ.lta dell'ordine
.- di centinaia di miliomi di eurd. per.. societd. Nel

- fattispecie penali: -

~ ta, si registra, per ltimo, ' la scomparsa'nel
- provvedimento “approvato dal” Senato.. della -

5ui limiti di mlévanza penale: del fattg
T'attuale clima politico dichiaratamenté conflit-

- modo bipartisai, che solo. qualche am
Analogo e 1oggetto matenale della condotta,- . ;

¢ostituito, in enu-ambl i reau dai. bﬂanm e dal-
ule gltre comunicazioni sociali * ‘previste dall
_legge” dirette ai soci ¢7al pubblico. La
dotta, in partlcolare, deve consistere ne]l espor
re “fatti matédali” non rispondenti.al vero, an-
corché oggetto di - valutamom, OVVELD. ne]]a
“omissione di informazioni”, la cui comumnica-
Zione & imposta dalla lcgge In entramb I
nuove fattispecie delittugse - & frattasi’s

‘nen invece in-guello trasmesso dalla- Carmer
elle
nge. pu-
nibilita, ancorate; giova, ricordarlo, all'l

EeR

in dpotesi.di falso’ Coflgegu

Vale [a pena’far pr

tifto a socicth quotate in ‘borsa finisce ¢o

testd det.Sénato. resta,’ tuttavxa, in- p1ed1 Faselu-
sione’ della punibilits se le falsitd o-le omissio-
ni- non alterand in modd sensibile la rappresen- .
tazione, -della sitiiazione economica, patriisg-
nigle o finanziaria della societa o del gruppd?l

‘detta norma, seppur comprensibile nel suo si-
gnificato, di fondo; temiamo. che possa-fare § .
conti" con ‘il principio- di determmatezza de]le

WWMW

A completare, mf'me, il quadm delle’ novi-

‘nuovg figura del falso, in bilancio che ‘
dotfo “in grave. DOCUMENto at nsparm:ato-

ia fattlspecm m questlone presente neél e
. asmesso dalla Camera dei- dcpu

arsa, a’ ragmne, affctta da ev1dente
mo. La. consa evolezza di un’ onere pr‘

g i gritefi ]mute, ng1damente n
35ati dalla norma,. aviebbe:indott
ili: e.guerelle tra eriti facili da jmt

al punto, probab ente, 'd:

cato:la dlSpOSlZ.lOD.e In:
.dlZlO che, a.caldo, & posszbﬂe espnm
positive,, pur "essendoct una. ‘compretisibil

.Zione. sensxbllc che- patrebbe lisciare. allinter
_prete un margine. di discrezionalith &

Va in ognif caso soltolineato: ¢he,smalgrado -

tale, la nuova fonmﬂamone del reato. ha régi
strato in ‘Seénato una condivisione im -'q_ualch

reva impensablle




dl GlORGIO MANTOVANO

comprende dal tempo di gestazione e dal teno-
[I¢ del corposo- provvedlmento ricco di imper-

%

' %_'TLICJIMQIW .pin di altre subiscono una

anche: da]l'Assomme (Associazio-

nanti i reatcr, di false_comunicazioni sociali: fi-

o' cod.lcc di. commergio del 1882 dell'os-~

(Contmua a pag 6)
- cletaria.” -
Tl riferiments. & agh arucoh 2621 & 2622
del -codice civile, chie sublscouo una radicale

Si propone,.€os;; ‘Ia_soppressione dell'attuale

1

§ era; invece; accaduto con la-novella del 2002,

i ‘lancio, di cui ¢éra stata denumciata, sin da sabi-
z

ficio per le: societd quotate, nonché, parados-

travvenzionale, . - : o _ it
Nel testo. nformatp che. pr j_

scriziong, -ora: da_ riténie
compless1ta deiprot
mumcamom soc1a]1 nou

smm abblano ngua:do a socleta che- farmo a

(nuovo art;2621 c.c.; rcclusmne da

‘ enitrambe le fattispes

tori, direttori generali), a-cui si aggiungono; in-
novando, anche: i~ dmgentl preposti -alla. reda:

$0, la guale deve- presentare in ¢onereto, il re-
qu131t0 delllideneita'a mdurre in.errore i desti-
~ natarj “della comuynicazione - “sulla. situazione
‘gconomica, pammomale o finanziaria,della” 50-

.cietd’ o del- gruppo-.al qualé essa appartiene”. -
Analogo € l'oggetto matenale della condotta, )

Che si tratti, di- un parto travaghato To si .

tanti novitd anche: rispetto: al testo trasmesso: -
dalla Camera’ dei deputati il ‘4 marzo 2005.-

rac_i,lcale trasformazmne, fratta delle accorate -
 £ritiche provenienti:non. solo dalla dottrina pre- -

© dei’deputati - si-prospetta T'elimin

2 1e'societd per azioni), vale la pe-' . tanto yituperate soglic quantitati

na soffermare 1'atténzione  su quelle diseipli- -
. pairimonio’ netto della-

. gura regina. nel -panorama- del dirito- penale” .sultato -economico, ‘al Jordo:delfe

~commerciale ed espredsiva, sin dal sue avven:

- sequio’tributato dal”legislatore al concetto’ di
. trasparenza e vendlclta dc]l'mfennazloue 80~

“gia del 5% del risultat 6

. I'cspnmere aree di non pumbﬂlta dell'ordine .
| metamorfosi; al- punto, che .si pud’ parlare di -
una 'vera e propria, contronforma, orlentafa’ sul”
-versante del pcnculo ‘conicreto ¢ non piltsull’-
-evento.del danno-ai soei“o ai creditor], comie T

regime di- persegmbi]ita dei reati.di falsg nthi---

to, la dubbia- ragionevolezza: 4- querela della -

Z. persona offesa nelle societh non quotate’e d'uf- -
" fattispecie penalis -
salmente, per: lattualc pm lieve 1potes1 con-'- '
. . th, si'registta, per qumo

“'.-provvedJmeuto appiovato dal” Senato-.
o nueva ﬁgw:a del filso in bilancio che

2622 &
1 a cansa dei criter limite, Tigidamente

que anni e, misure di interdizione da urio.a tre

"e;ha.tmo quali destinatarila_stessa, platea di dazm che, a caldo, & possibile
$aggett attivi, (ammlmstraton smdam, hqulda-_.:

-.ziphe. sen31b11e, che: parrebbe lasciare.
-zione.dei-docuinenti contabili societarz.. Analo-

ga & T'attituding decettiva de]la condotta di fal- B -Slll ‘Hrmiti di rilévanza penale: del fat
- l'attuale clima politico dichiaratamente. conflit-
" tuale, la nuova formulaziope del reato. ha régi

Gostituito, in- eutramb1 i rcatl da1 bﬁanm e.d

e altre comumcanom sociali “proviste dall
_legge” dirette ai soci o al pubblico. La
dolfa, in particolare, deve consistete né]l'eSpor—
re “fatti materiali” non rispondenti al vero, an-
corché oggetto di valutazion, OWVeIO, nella'
“omissione di informazioni”, la cul comunica: .
zione & imposta dalla legoe In enuamb
nuove. fattispecie deliftuose - e;trattasi’ ‘di s
ficatjva’ novitd presente nel testo:del Seniato
non invece in: qiello trasmesso’ datla: Camci1 g -
elle ~

nibilita, ancorate, giova, ricord tlo

in dpotesi :di -falso. Coniség
estimative, al superamente

Vale 1a pena far pr
futio a societd quotate-in. borsa finisce. con -

di centinaia di milioni di euro. - pet. societi Nel
testo del. Senato. resta, futtavia, in-piedi l‘esclu—
_Sione “della punibilita se le falsita o-le omissio-
ni-nion dlterand in miodd sensibile: 1a Tappresen-.
taziong -della, sitiiazione economiica, patrio-
nigle o fihanziaria della society o del gruppo £
al quale essa appartiene. La sopravvivénza di %

.

~detta norma, seppur comprensibile nel ‘suo s

gm.ﬁcato di fondo, temiamo che possd.fare i & ..
-conti” con ‘il principio- di determmatezza dellc.ﬁ‘ ‘

A completare, mﬂne il uadro delle novi-:
a stompasa. .;ﬁal
a -

fodotte “an g—rave hocumeénte ai nsparmlzito—
A fattlspeme in questione, piesents nel te-
-trasmesso dalla Camera dei depu

mo.- La consapevolezza d1 un onere pr‘
“batério assai difficile da sostenere per Fax

ssat A nerma,. avrebbc" mdoti
bili: e guerelle tra periti facili da i
al panto, probabﬂmente' da svu
cato la dig osmone In _u

SPI
pOsitive,; pur,essendom una ‘Comprex;
serva versp:la formula legislativa' délk

prete Un; margine. di" discrezionalita

" ¥ain oghi caso soitolineato: ¢he, malgrado

strato in ‘Sénato una condivisione: in'qualch
modo bipartisan, che solg qualche auno fa. pa-
reva mpeusabﬂe ‘ e,
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. Che si trati. di-un parto travagliato. 1o si
& comprende dal tempo di gestazione e dal teno-

(B 1e del .corp()s,,o—prmivedimento, ricco di imper-
‘tantt novitd ‘anche. fispefto al 1esto trastesso:
dalla Camera’ dei deputati il 4 marzo 2005.
Tra le norme che.pilt di altre subiscono una

ritichie pi ‘mon :
valente ma. anche dall' Assonime. (Associazig-
‘e italiana fra le"societd per azioni), vale la-pe-

“commerciale ed espred
to;nel codice di. comm

L cC ommercio del 1882, dell'os;
sequio - tributato dal’legislatore al comcetto’ di
trasparenza- & veridicita d Il'iifformazione sp-’

cletaria:’ .- i T
Tt riferimento .2 agli -articoli 2621 e 2622
-del codice civile, che subiscono. una radicale
metamorfosi;: al -punto, che si pud’ patlare di-

_versante- del pericolo concreto ¢ non pitsull’ -

" Si propote,.¢osi,.1a_soppressione dell'attnale

-lancio, di cui éra stata deninciata, sin da subi-

ficio per le: soclety quotate, nopché, parados-

travvenzionale. - .
- Nel-testo- rformat

deitermind di pre
. congrui rispetto alla
dicati alle fifse co
wnicazioni § vi & pill una fattisp
= cie contravvenzional 2621°¢c.c) ed
¥ Gelitiosa (art. 2622 c.c,); ma due ipotesi
- atg distinte a-seconda che le falsita o le oris
'sioni.abbiane riguardo a societd che fanno ap-
“pello’al pubblico rispamiio- (nuovo art
‘g.c.-reclusione da due’a sei anml
foterdizione da- uno d-cinque™

he, prevede; invece;

(nuovo art.2621 c.c.0 ge:cll.gs_ji_om:'ida

que anpi e misure di i
“anni): In estrema SIntesl

erdizione::

. soggetti attivi (amministrator,

“novando, anche: i-dirigenii preposti -alla reda=,
-zione.-dei docu

. so, Ia quale deve presentare, in ¢onereto, il re-

 natari “della comunicazione - “stilla. situazione

‘economica, pajrimoniale; o

| Falsoinblanio, uove nomme e pi dur

" gostititito, in-entrambi i reati, dai.

‘adi_ca._lc. -trasformazione, . fFutto delle: decorate
nientinon salo dalla dottrina pre-: -

na soffermare l'attenzione su: quelle discipli- -
panti il zeato di false. comunicazioni sociali: fi-
ura réging . nel panorama- del .diritto . pendle’

_ : nale’ . sultate -economico, ‘al.
va, sin dal suo avven- . :

" tazione Titenutd comett:

unpavera ¢ propria_controriforma, orientata sul -

evento. del: dannoai 06170 ai creditor, come
era; invece, dccaduto con la- novella ‘del 2002. .

régime di perseguibilitd dei reati,di falso ju'bi-

10, la dubbia.ragionevolezza: & queréla. della -
. persoria offesa nelle societa nom quotate e duf-

‘salmente, per:l'attuale pil. lieve. ipotesi..con- -
*: provvedimento 'approvato dal” Senato.

2 " baterio assai difficile da sostenerc per acglis

"7 a.causd ded;criteri limite, Tigidamente n i
ano 2 cin- g
uno-a tre | ;
-cie’hanmo gdak deéstinatdri1a_stessa. -plg{i:ea di
424 ) _ si;ldaci,,l"jquidaz,
% "ton, direttori’ generali), a-cui.si aggiungono, ihe

Zio menti contabili sqeietart. Anafo-
* ga @ Fattituding decettiva della condotts, di fal=

quisito dell'idoneitd a: indurre ‘in.errore 1 desti~ *
finanziaria;delld so-

«cieta o del gruppo al, qualé essa appartiene”. -
Analogo & Yoggetio materiale della condotta,

A PAGI

bilanci ¢ dal-
e altre compnicazioni sociali “ reviste dall:
Jegge”, dirette ai soci o”al pubblico. La
dotta, in particolare, deve consistere nell'espor
re “fatti materiali” non rispondenti al vero, an-.
corché oggetto di- valutazioni, ovvero nella
*“omissione di informazioni”, la cui COmMNIcH: .
#ione & imposta dalla legge. In entrambe_le
nuove fattispecie delittuose - e-fraitasi di-&i

ficativa novith presente el ‘testo: del- Serat

-non invecé in.quello trasmesso” dalla- Camera
" dei députdti - si prospetta Teliring
- tanio -yituperate soghe quantitaty
nibilita,” ancorate; giova rigordar]

. -pafrimonio’ netto'_'deﬁa--—-éocéet?a )
b :

in ipotesi i’ falso:.conisegue

* estimative, al superament

"7 Vale Ia pena‘far present
~gia del 5% del risultat do i ¢a PEY
tutfo a Societd quotate in borsa fim € Col
- Yesprimeére .aree di-non punibilita dell'ordine
 di centinaia di milioni di euro per.societd. Nel
testo del.Sénato. Testa, fuitavia, in-piedi Fesclu-
“sione della punibilita se le falsita o-lg omisgio- -
“pi-nion alterand in. modo sensibile la rappresen- - &
tazion, -della, sitiiazione economiica, patrifuo- -
nigle o finanziaria della societd o del gruppo -
_al-guale essa appartiene. La sopravvivenza di
" detia norma, seppur comprensibile nel suo si-
goificato di fondo, temiamo. che possd.fare i
Conti’ con ‘il principio di determinatezza defle.
~fattispecie penali.+ - . O A
A completare, infme, il quadto. delle novi-
-, si registra, pet ultimo, la séompar,s%:lﬂ:l
gila

del falso, in bilancio .che ‘abbia-
“un grave nocumento & Cisparmiato-
fattispecie in questione, presente nel te- -
trasmiesso dalla Camera dei-dej ;
inata con 14 reclusione’ da due 2
. conysanzioni’ amministrative ¢ com linterds
. riche direttive “da sei mesi-a tre:
drsa; 4 ragione, affetta. da evidente:gi
- “gantismo. La.consapevolezza di un onere pIc

wova figur

sati- dalla norma,. avrebbe: ndotto
ili . querelle tra periti facili da i
) al punto, probabilmente, da .gval
- significato la disposizione. In. it
dizio che, 2 caldo, & possibile esprim
positive, pur essendoci una ‘comprensibil

Vi versola. formula legislativa’ dell'alte:
zione sensibile, che- pdrrebbe lasciare allfnfer-,

Servid Verso.

prete un margine. di discrezionalith &c
sui Jimiti di mlévanza pepale:dei fated, i
- Vain ogni caso sottolineato: ¢he, malgrado .

Yattuale clima politico, dichiaratamente. conflit-

! tuale, 14 nuova formulazione del reato. hd régi- .

steato in Sepato- una condivisione in-qualche
odo bipartisan; che solo qualche: anmno fapa-

Teva impensabile,




